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简介: STFIL是FVM上的一种无需信任的流动性质押协议，它是社区拥有的、去中心化的

，允许用户在不锁定资产或管理存储提供商基础设施的情况下获得区块奖励。
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一、介绍

STFIL是基于 FEVM的无信任流动性协议，它是社区拥有的、去中心化的，并且允许

用户在不锁定资产或管理存储提供商基础设施的情况下获得区块奖励。

在 Filecoin网络中，质押能够提升整个网络的服务质量，是打造强健、稳定、体验好

的分布式存储网络的基石，才有挑战中心化存储市场的的能力，同时可以很好地弥补用

户损失。与 Bitcoin等网络相比，Filecoin的 PoSt共识机制也是提供存储稳定的关键，要

求 Storage Provider具备更专业硬件设备，更专业的机房场地，更专业的运维工程师，更

稳定的电力设备，更高昂的前期投入，造就了 Filecoin Storage Provider的高门槛，只有

持有大量资金和资源的公司或者团队才能参与其中。

STFIL流动质押协议是解决这些缺点的 Filecoin流动性质押协议。用户（Assets）可
以将他们的 FIL存入 STFIL智能合约并获得一种质押 FIL的代币 stFIL Token（简写为

stFIL），用于向 Filecoin Storage Provider获得奖励。Storage Provider可以质押他们的

节点获得节点中质押的 FIL的流动性，获得向 STFIL贷款 FIL的资格，用更多的基础设

施和运维来换取更大的挖矿收益。然后，DAO控制的智能合约将代币与 DAO挑选的存

储提供商进行质押。用户存入的资金由智能合约控制，存储提供商永远无法直接访问用

户的资产。

与质押的 FIL不同，stFIL代币不受缺乏流动性的限制，可以随时转移。stFIL代币余

额将根据质押节点的 FIL资产总量，加上奖励并减去任何罚金来计算。

STFIL是一种比现有更灵活的解决方案，它允许用户提供的 FIL数量不受限，小额存

款一样可以获得奖励。STFIL仅收取节点收益的一部分作为费用，用于扶持社区治理，

STFIL质押的 FIL和 stFIL发行的数量是完全公开透明，可审计。STFIL由 DAO治理合

约管理，不受任何单方控制，是一种完全去中心化的 Filecoin流动性质押方案。

纵观当前的加密数字和 DeFi行业，虽然 Lido和 Rocket Pool讲着同样的故事，但是

他们仅服务于 Filecoin之外的 web3世界，在 Filecoin Virtual Machine（FVM）发布的前

夜，我们的团队做足了准备，STFIL是没有竞争对手，我们的业务也是 Filecoin生态不可

或缺的一部分，将受到广泛关注。

二、工作机制

2.1协议概述

STFIL是一个构建在Filecoin之上的流动性质押协议，旨在为社区所有、去中心化、无

需信任并与 Filecoin中的质押兼容。STFIL允许用户在不锁定资产或维护 Storage
Provider基础设施的情况下获得区块奖励。允许任何人在无需信任的情况下，成为

Filecoin存储提供商的一部分，并顺利分得自己的收益。

STFIL将由STFIL DAO直接管理，所有的升级、新功能将不由任何团队单一控制，

STFIL努力发挥去中心化的DeFi核心精神，在去中心化和无需信任的道路上一直探索。



2.2协议用户

STFIL协议主要吸引两类用户群：

b. Stakers：那些希望不牺牲流动性能获得收益的持币人以代币化参与质押；

c. Storage Providers：具有优质硬件和运维资源的团队，希望提供服务来获得更高

的投资回报率；

2.3时间的基本公式

● ，当前时间戳，在区块链中由 block.timestamp 决定𝑇

● ，最后更新时间戳。每当发生stake、unstake、borrows、repays、liquidation等事𝑇
𝑙

件时更新。

● ，时间差∆𝑇

∆𝑇 = 𝑇 − 𝑇
𝑙

● 一年中的秒数。𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟



𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟

= 31536000

∆𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟

= ∆𝑇
𝑇

𝑦𝑒𝑎𝑟

2.4质押代币化

STFIL协议将发行 stFIL代币是一种质押 FIL的衍生品代币;
STFIL协议允许持有者将他们的 FIL资产存入流动质押池，来铸造 1 : 1的质押代币

stFIL，这是基于EIP-2612 (ERC-20的扩展）的衍生品代币，代表了对质押的 FIL的索取

权。并且不用被锁定在我们这里，无论在何处获得，stFIL都会累积质押奖励。这意味着

无论您是通过STFIL APP直接质押获得质押代币，还是从交易所购买它或来自朋友的赠

予，它都会自动根据时间和流动性计息以反映FIL质押奖励。

为了实现上述代币化的策略，STFIL协议在stFIL的协议中引入了以下的概念：

● ，资金利用率𝑈
𝑡

● ，总体的贷款利率，更多内容可以在2.6中获取。𝑅
𝑡

● ，当前的流动性利率，来自总贷款利率和利用率的函数：𝐿𝑅
𝑡

=𝐿𝑅
𝑡

𝑅
𝑡

× 𝑈
𝑡

● ，流动性计息指数。表示储备金在 时间间隔内累计的利息，每当发生stake、𝐿𝐼
𝑡

∆𝑇

unstake、borrows、repays、清算事件时更新。

𝐿𝐼
𝑡

= (𝐿𝑅
𝑡

× ∆𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟

+ 1)𝐿𝐼
𝑡−1

𝐿𝐼
0

= 1 × 1027 = 1 𝑟𝑎𝑦

● ，标准化计息指数，在时间 的时候，储备金累计利息指数：𝑁𝐼
𝑡

𝑡

𝑁𝐼
𝑡

= (𝐿𝑅
𝑡

× ∆𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟

+ 1)𝐿𝐼
𝑡−1



在任何时刻，用户 的stFIL余额 可以写成：𝑥 𝐵
𝑡
(𝑥)

𝐵
𝑡
(𝑥) = 𝑆𝐹

𝑡
(𝑥) × 𝑁𝐼

𝑡

其中 表示用户占比储备金池的缩放因子（翻译成scaled factor），当用户stake、𝑆𝐹
𝑡
(𝑥)

unstake的时候会导致增加和减少，从而导致 的铸造和销毁:𝑆𝐹
𝑡

● 质押：当用户在协议中质押金额 时，他的缩放因子更新如下：𝑚

𝑆𝐹
𝑡
(𝑥) = 𝑆𝐹

𝑡−1
(𝑥) + 𝑚

𝑁𝐼
𝑡

● 解除质押：当用户在协议中解除质押金额 时，他的缩放因子更新如下：𝑚

𝑆𝐹
𝑡
(𝑥) = 𝑆𝐹

𝑡−1
(𝑥) − 𝑚

𝑁𝐼
𝑡

只要有可用的流动性来覆盖交换，您可以随时换回FIL。当存在stFIL的供应量超过市

场需求的市场风险，二级市场的币在供需关系下的波动时，依然能给持有者充足的信心。

stFIL像其他的 ERC-20代币一样使用和交易，用户可以用这个代币做任何你想做的

事，并且可以持有、出售、交易、借贷。这为用户提供了更高的资本效率和效用性，因为

他允许持有者赚取质押收益，同时还能够在 DeFi上使用 FIL。
STFIL协议将存入质押池的智能合约的 FIL为存储提供商的节点提供贷款，用于节点

的存储质押，持有者从中获得收益的一部分作为奖励。STFIL将整个网络中的发生的惩

罚和损失汇合，优先将由存储提供商的担保金额承担，其次是STFIL协议的风险储备金，

从而最大限度的减少对持币人的影响，

目前STFIL协议设计最低接受1FIL代币的质押，最高无限制。

2.5 Lending Pool借贷池

Lending Pool是面向不同需求的借贷用户的借贷池。STFIL协议将通过构建不同类

型的Lending Pool以满足Filecoin网络中不同的质押场景，例如：存储、子网、检索等。

2.5.1存储提供商借贷池

存储借贷池（Storage provider Lending Pool）是Lending Pool的其中一种，主要面

向存储提供商通过抵押节点资产借贷的需求场景。协议允许多个不同owner的节点共建

一个存储借贷池（例如：pool-1）。同一个Lending Pool中的miner节点的资产既可以相互担

保，又保留节点的独立性。

2.6存储提供商Miner节点入职

STFIL协议希望具备更专业硬件设备，更专业的机房场地，更专业的运维工程师，更

稳定的电力设备的存储提供商积极参与网络的建设中，提升整个网络的服务质量，共同

打造强健、稳定、体验好的分布式存储网络，协议允许任何人都可以加入这个去中心化的

流动性质押协议的存储提供商的网络中，并在协议内获得比协议外更高的投资回报率。



在存储提供商将Miner节点入职之前，需要创建一个存储提供商借贷池。存储提供商

将刚创建/已有的Miner节点入职到指定的借贷池中，并用Miner节点的资产作为质押，来

向协议获得贷款资格和最大贷款杠杆。

他们选择不同类型的存储借贷池获得不同的最大贷款杠杆（不同借贷池要求不同）。

只要负债率在一定范围内，借款人可以自由的提现，用于维系机房和节点运维的成本。

为了实现上述策略，STFIL协议引入了以下的概念：

● ，最大贷款杠杆。每个存储提供商根据不同觉得都会有默认的最大贷款杠杆，𝐿
𝑚𝑎𝑥

最小值是1，也表示贷款金额为0。

● ，SP在 时间的债务总额。𝐷
𝑡

𝑡

● ，当前的资产负债率。𝐷𝑅
𝑡

，其中 表示节点当前的总资产𝐷𝑅
𝑡

=
𝐷

𝑡

𝑃𝑉
𝑡

𝑃𝑉
𝑡

● ，最大的资产负债率。𝐷𝑅
𝑚𝑎𝑥

𝐷𝑅
𝑚𝑎𝑥

=
𝐿

𝑚𝑎𝑥
−1

𝐿
𝑚𝑎𝑥

当 时，将限制存储提供商的提现，产生的收益必须优先偿还贷款和利息𝐷𝑅
𝑡

≥ 𝐷𝑅
𝑚𝑎𝑥

，直到 为止，方可提现。𝐷𝑅
𝑡

< 𝐷𝑅
𝑚𝑎𝑥

在任何时刻，存储提供商的最大可贷款金额：

𝐵𝐴
𝑡

= (𝑃𝑉
𝑡

− 𝐷
𝑡
)(𝐿

𝑚𝑎𝑥
− 1)

为了确保存储提供商获得的贷款都是用于扇区质押，引入安全缓冲区指数 （Safety𝑆𝐵
Buffer），当存储提供商现有节点有固定资产 （不包括可用余额的节点资产），获得𝑃𝑉

𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑

贷款金额为 时：𝑚

𝑆𝐵
𝑡

= 𝑀𝐴𝑋(
𝐷

𝑡

𝐿
𝑚𝑎𝑥

−1 + 𝐷
𝑡
 ,  𝑃𝑉

𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑
+ 𝑚 ,  𝑆𝐵

𝑡−1
+ 𝑚)

当 时，将限制存储提供商的提现，产生的收益必须优先偿还债务，直到𝑃𝑉
𝑡

≤ 𝑆𝐵

为止，方可提现。𝑃𝑉
𝑡

> 𝑆𝐵

当获得贷款后，存储提供商有义务维持节点的稳定，因此存储提供商应承担节点发生

惩罚和损失。但是一旦发生重大事故（例如节点的存储意外丢失），导致节点负债率超过

清算阀值时，将会触发清算。协议引入：

● ，资产负债率的清算阀值，必然存在：𝐷𝑅
𝐿𝑇

𝐷𝑅
𝐿𝑇

> 𝐷𝑅
𝑛𝑎𝑥



协议要清算 的存储提供商，STFIL协议允许任何人成为清算人。清算人的𝐷𝑅
𝑡

> 𝐷𝑅
𝐿𝑇

存在有助于促进STFIL协议的稳定性，因为他们能够确保被清算的借款能够得到妥善处

理，同时减少协议的风险敞口。用户可以通过成为清算人来增加其参与度。

因此，节点损失区分两个阶段：

● 第一阶段，全部由存储提供商承担，存储提供商应及时修复扇区以维护Miner节点

健康运行:

𝑃𝑉
𝑚𝑎𝑥 𝑙𝑜𝑠𝑠

= 𝑃𝑉
𝑡

−
𝐷

𝑡

𝐷𝑅
𝐿𝑇

● 第二阶段，此时存储提供商的节点的总债务和节点的总资产比值大于： 。触发𝐷𝑅
𝐿𝑇

清算的借贷池下的节点将开放离线修改worker钱包的权限，DAO将使用该借贷池

下节点的worker地址终止部分/全部节点的扇区并偿还债务以保障质押用户的资

金安全。

存储提供商归还所有债务后，才可赎回质押的节点，重新获得节点的完全所有权。

目前STFIL协议设计最低接受 10 FIL代币的贷款，最高无限制。

2.7债务代币化

在STFIL协议中，设计了可变利率债务和稳定利率债务来满足存储提供商的不同需

求。

以代币化表示存储提供商的债务，存储提供商在时间 的总债务定义为：𝑡
，其中 用于稳定利率, 用于可变利率的债务代币供应𝐷

𝑡
= 𝑆𝐷

𝑡
+ 𝑉𝐷

𝑡
𝑆𝐷 𝑉𝐷

包括每秒应计债务在内的债务代币总供应量定义如下：

，其中 表示每个用户 贷款的金额𝑑𝑆
𝑡

=
𝑖∈𝑢𝑠𝑒𝑟𝑠

∑ 𝑆𝐹
𝑡
(𝑖) 𝑆𝐹

𝑡
(𝑖) 𝑖

资产储备的总体贷款利率 ，计算为可变贷款利率 和稳定贷款利率 的加权平均：𝑅
𝑡

𝑉𝐷
𝑡

𝑆𝐷
𝑡



𝑅
𝑡

=
𝑉𝐷

𝑡
×𝑉𝑅

𝑡
+𝑆𝐷

𝑡
×𝑆𝑅

𝑡

𝐷
𝑡

 ,  𝑖𝑓 𝐷
𝑡

> 0

2.7.1可变利率债务

STFIL的可变利率模型可以提供更公平、更透明的市场定价机制，使市场参与者能够

更加灵活地管理自己的资金，并从市场波动中获得更大的收益。

为了实现上述策略，STFIL协议在可变利率债务引入了以下的概念：

● ，累积可变利率贷款计息指数𝑉𝐼
𝑡

在时间 内以可变利率 债务 累积的利息，每当stake、unstake、borrows、∆𝑇 𝑉𝑅 𝑉𝐷
repays、liquidation事件时更新。

𝑉𝐼
𝑡

= (1 +
𝑉𝑅

𝑡

𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟

)
∆𝑇

𝑉𝐼
𝑡−1

● ，用户可变利率贷款（累积）计息指数𝑉𝐼(𝑥)

特定存储提供商x的可变利率贷款指数，在开立可变贷款仓位时存储。

𝑉𝐼(𝑥) = 𝑉𝐼
𝑡
(𝑥)

● ，标准化可变利率（累积）债务𝑉𝑁
𝑡

𝑉𝑁
𝑡

= (1 +
𝑉𝑅

𝑡

𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟

)
∆𝑇

𝑉𝐼
𝑡−1

是用户 在时间 的缩放因子， 是交易金额， 是标准化可变利率债务：𝑆
𝑡
(𝑥) 𝑥 𝑡 𝑚 𝑉𝑁

𝑡

● 借。 当存储提供商 从协议中贷款金额 时，缩放因子会更新𝑥 𝑚

𝑆𝐹
𝑡
(𝑥) = 𝑆𝐹

𝑡−1
(𝑥) + 𝑚

𝑉𝑁
𝑡

● 偿还。 当用户 偿还或坏账金额 时，缩放因子会更新𝑥 𝑚

𝑆𝐹
𝑡
(𝑥) = 𝑆𝐹

𝑡−1
(𝑥) − 𝑚

𝑉𝑁
𝑡

在任何时刻，用户的总可变利率债务余额可以写成：

𝑉𝐷(𝑥) = 𝑆(𝑥) × 𝑉𝐷
𝑡

2.7.2稳定利率债务

STFIL还提供了一种稳定利率模型，该模型的利率是在固定借贷周期内保持不变的，

不受市场供需关系的影响。稳定利率模型通常适用于那些希望在特定时间段内获得可预

测收益的存储提供商，例如，希望在一定时间内支付固定成本的存储提供商。



需要注意的是，由于稳定利率不会随市场变化而变化，所以其利率可能会比可变利率

高。另外，稳定利率也可能会导致市场失衡，因为无法根据市场供需情况进行调整。

总的来说，STFIL的稳定利率模型可以提供更稳定的收益，但是可能会在某些情况下

限制市场的灵活性。存储提供商应该根据自己的需求选择合适的利率模型。

对于稳定利率模型，引入了以下概念：

● ，用户的稳定利率贷款的总额。𝑆𝐵(𝑥)

针对同一个存储提供商x的 个稳定利率贷款的贷款总额：𝑖

𝑆𝐵(𝑥) =
𝑖

∑ 𝑆𝐵
𝑖
(𝑥)

● ，用户的稳定利率的加权平均数𝑆𝑅(𝑥)

针对同一个存储提供商 的 个稳定贷款和利率计算得到：𝑥 𝑖

𝑆𝑅(𝑥) =
𝑖

∑
𝑆𝑅

𝑖
(𝑥)𝑆𝐷

𝑖
(𝑥)

𝑆𝐷
𝑖
(𝑥)

在任何时候，存储提供商 的总稳定利率债务余额可以写成：𝑥

𝑆𝐷(𝑥) = 𝑆𝐵(𝑥) × (1 + 𝑆𝑅(𝑥)
𝑇

𝑦𝑒𝑎𝑟
)

∆𝑇

总体稳定贷款利率 :𝑆𝑅
𝑡

● 借。 当以利率 发行金额为 的稳定借款时：𝑆𝑅
𝑡

𝑆𝐵
𝑛𝑒𝑤

𝑆𝑅
𝑡

=
𝑆𝐷

𝑡
×𝑆𝑅

𝑡−1
+𝑆𝐵

𝑛𝑒𝑤
𝑆𝑅

𝑡

𝑆𝐷
𝑡
+𝑆𝐵

𝑛𝑒𝑤

● 偿还。当存储提供商x以稳定利率 偿还稳定贷款i的金额为 时：𝑆𝑅
𝑖
(𝑥) 𝑆𝐵

𝑖
(𝑥)

𝑆𝑅
𝑡

=
𝑆𝐷

𝑡
×𝑆𝑅

𝑡−1
+𝑆𝐵(𝑥)𝑆𝑅(𝑥)

𝑆𝐷
𝑡
−𝑆𝐵

𝑥
 ,  𝑖𝑓 𝑆𝐷

𝑡
− 𝑆𝐵(𝑥) > 0

2.7.3利率策略

STFIL协议的利率模型可以使得STFIL的用户质押/借贷利息随着市场供需关系而变

化，当借贷的需求增加的时候，用户质押的利率以及贷款利息就会上升来鼓励人们质押

以及降低借贷，当借贷的需求降低的时候，用户质押的利息和贷款利息就会下降来鼓励

人们借贷。

决定这些变化的最关键的一个指标就是资金利用率 U_{t}即资产流动性池子中有多

少资金被借出去了，当借贷的需求增加导致资金利用率到达一个临界点时，资产的借贷

利息以及用户质押的利率就会开始指数型上升，高额的利润以及昂贵的利息就会吸引更



多用户质押以及存储提供商还款，这样的机制很好的避免了出现流动性问题而导致用户

质押无法兑换出FIL的情况。

在协议的利率模型中，我们引入了一下概念：

● ，最大贷款利率，即 时的贷款利率，此时对于存储提供商来说，贷款部𝑅
𝑚𝑎𝑥
𝐴𝑃𝑌 𝑈

𝑡
= 1

分收益几乎接近于0，也保证了存储提供商不会负收益，该值由Filecoin的当前区

块发放的奖励和全网质押决定：

𝑅
𝑚𝑎𝑥
𝐴𝑃𝑅 =

𝑀
𝑡
×𝑁×2880×365

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝑃𝑙𝑒𝑑𝑔𝑒𝐶𝑜𝑙𝑙𝑎𝑡𝑒𝑟𝑎𝑙

其中 表示当前发放的区块奖励， 是一段时间内平均每轮实际爆块次数。𝑀
𝑡

𝑁

𝑅
𝑚𝑎𝑥
𝐴𝑃𝑌 = 𝑇

𝑦𝑒𝑎𝑟
(

𝑇
𝑦𝑒𝑎𝑟 1 + 𝑅

𝑚𝑎𝑥
𝐴𝑃𝑅 − 1)

● ,目标利用率。以资产储备为目标的使用率，超越则利率大幅上升。𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

● ,退出准备金率，当流动性不足 时，将不再对外贷款。𝑅𝑅 𝑅𝑅

● ,退出准备金率。表示在 时的资金利用率。𝑈
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

𝑈
𝑡

= 1 − 𝑅𝑅

● ,目标利率。表示在 时的贷款利率。𝑅
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

𝑈
𝑡

= 𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

● ,表示在 时的资金利用率。𝑅
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

𝑈
𝑡

= 𝑈
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

● ,基准利率。表示在 时的贷款利率。𝑅
𝑏𝑎𝑠𝑒

𝑈
𝑡

= 0

● ，可变贷款利率。𝑉𝑅
𝑡

当 时：𝑈
𝑡

< 𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

𝑉𝑅
𝑡

= 𝑅
𝑏𝑎𝑠𝑒

+
𝑅

𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙
−𝑅

𝑏𝑎𝑠𝑒

𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

× 𝑈
𝑡

当 时：𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

≤ 𝑈
𝑡

≤ 𝑈
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

𝑉𝑅
𝑡

= 𝑅
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

+
𝑅

𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒
−𝑅

𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

𝑈
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

−𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

(𝑥 − 𝑈
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

)

当 时：𝑈
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

≤ 𝑈
𝑡

≤ 100%

𝑉𝑅
𝑡

= 𝑅
𝑚𝑎𝑥

+
𝑅

𝑚𝑎𝑥
−𝑅

𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

100%−𝑈
𝑟𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒

(𝑥 − 1)

当 时，利率的变化与 、 、 有关，此时利率的斜率低，增𝑈
𝑡

< 𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

𝑅
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

𝑅
𝑏𝑎𝑠𝑒

长比较缓慢。 时,此时利率的斜率十分高将使得利率会快速逼近 。𝑈
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

≤ 𝑈
𝑡

𝑅
𝑚𝑎𝑥
𝐴𝑃𝑌



● ,稳定贷款利率，一次性最大贷款额度是当前可用流动资金的20%。稳定利率𝑆𝑅
𝑡

是一条由4个控制点的贝塞尔曲线，分别是三个 和一个 来确定的，使之𝑅
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

𝑅
𝑚𝑎𝑥

在低利用率的时候，稳定利率接近最优利率，更快的吸引SP借款，降低利用率不

足对质押人的利率折损。

𝑆𝑅
𝑡

= 𝑅
𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙

(1 − 𝑈
𝑡
)3 + 3𝑅

𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙
(1 − 𝑈

𝑡
)2𝑈

𝑡
+ 3𝑅

𝑜𝑝𝑡𝑖𝑚𝑎𝑙
(1 − 𝑈

𝑡
) 𝑈

𝑡
2 + 𝑅

𝑚𝑎𝑥
𝐴𝑃𝑅 𝑈

𝑡
3

2.7.4风险储备金

STFIL协议中设立了一个安全模块（Safety Module）作为风险储备金，用于解决潜在

的风险问题。例如，存储提供商发生的坏账、赏金计划的奖励、“黑天鹅”事件等。

以下是STFIL风险金的一些作用和保障：

● 风险管理作用：风险金可以作为一种储备资金，用于应对不可预测事件或借款人违

约问题。这有助于确保流动性质押池整体风险的可控性，降低投资者面临的风

险。

● 资产损失的优先承担：当STFIL池子中的stFIL持有人面临资产损失时，风险金可以

优先承担这些损失，避免产生挤兑和利率不稳定的情况。

● 增强投资者信心：通过设置风险金账户，STFIL协议可以为投资者提供更安全、更

可靠的投资环境，增强他们的信心。



总的来说，风险金在STFIL协议中扮演着重要角色。它提供了一种重要的风险管理工具，

可以帮助保护投资者的资金安全，减少出现风险问题的可能性，增强投资者的信心。

2.8无需信任

我们的智能合约负责持有和转移资金。为了透明起见，它们是完全开源的供大家

分析。此外，在将智能合约部署到主网之前，它们将由行业最好的审计团队进行全面

审计。

我们将公布所有的存储提供商的借贷情况，以及存储提供的节点维护情况供大家

监督评论，甚至提议提早收回贷款的FIL来降低社区的风险。

我们也将公示stFIL的供应量、流通量、用户持有量等信息，供所有人监督。

三、目标

● 为Filecoin提供一个社区所有、去中心化、无需信任的流动性质押协议；

● 允许用户在不完全锁定 FIL的情况下获得质押奖励，并接受小额持币用户；

● 为优质的存储提供商提供FIL支持，维护更稳定更健壮 Filecoin网络；

● 提供 stFIL代币作为其他应用程序和协议的构建块（例如，作为付费存储或者付费

检索提供支付渠道)；

● Filecoin DeFi生态提供新动力；

● 为联合挖矿、半托管挖矿和全资产挖矿提供去中心化协议；

● 如因软件故障或恶意软件而丢失质押押金，降低任何人单方面的抗风险能力；

四、DeFi
随着FVM的发布和生态工具的完善，将会有更多的DeFi应用在Filecoin的生态中生根

发芽。DeFi将为Filecoin带来更多的金融可用性，在中心化的系统之外创造了新的金融工

具，促进Filecoin的去中心化市场的发展，吸引更多投资者的注意力，催生和发展新的市

场热度。

stFIL是一个有固定资产背书的质押化代币，具备不可多得的相对FIL的稳定性，可以

在整个 DeFi生态系统中使用质押代币，而无需任何锁定。应用如果兼容STFIL，不仅能

兼容和互相促进彼此的生态热度，还能得到非流动部分带来的挖矿收益。

持有stFIL的持币人，将stFIL到去中心交易所，参与自动市商的交易池子，获得交易费

和DAO的激励。



五、风险

5.1智能合约安全

STFIL DAO的安全在我们团队中拥有最高的优先级。用户在使用 STFIL协议之前，

应调查 STFIL所涉及的风险。不可否认，任何项目都会存在风险，可能包含漏洞或数据

安全等，导致 STFIL和其部件的完全失效。

5.2 DAO密钥管理风险

所有 STFIL DAO股权都持有在分布式管理的账户上，由基于多签钱包的 m-of-n阈
值方案支持。阈值方案比由托管控制的单个密钥更安全。然而，仍然存在非零的失败概

率。如果至少有(n-m+1)个签署人失去了他们的关键份额，被黑客攻击，或者耍流氓，资金

可能会被锁定。如果 m个或更多的密钥被泄露，资金就可能被窃取(在转账解锁后)。

5.3漏洞赏金计划

STFIL DAO系统的安全性是我们团队的重中之重。然而，即使经过严格的审查和审

计，考虑到不断发展的生态系统，仍然存在漏洞的可能性。这就是为什么在我们自己的努

力和专业审计的基础上，我们实施了一个赏金计划来识别协议基础设施和智能合约中的

错误和漏洞。换句话说，我们将奖励任何组织和个人来帮助我们使系统尽可能无懈可

击。

5.3.1问题严重性分类和相关奖励

提交的问题需要满足如下所述的最低严重性标准，才有资格获得奖励。成功审核的提

交将根据问题的分类严重程度获得 stFIL代币奖励：

● 低 -最高 500美元—可能导致用户不满或轻微技术故障的问题。

● 中等 -最高 2,500美元—理论上可能会导致少于 0.1%协议资金的轻微损失、破

坏协议状态或导致严重的用户不满或中度技术故障的问题。

● 高 -高达 5,000美元—可能导致协议资金立即损失 0.1% < X <10%或严重破坏

协议状态的问题。

● 严重 -最高 10,000美元—可能导致协议资金立即损失 10%以上或永久损害协

议状态的问题。

5.3.2规则

奖励将根据问题的严重程度而有所不同。此外，您可以通过提供以下方面的高质

量信息来增加奖励：问题描述、重现问题的说明和解决方案（可选）。



如果您想添加有关报告问题的更多信息，您可以创建一个新提交，其中包含对初始提

交的引用。

● 重复的已知问题报告将不合资格。首次提交将获得奖励。因此请及时报告。

● 奖励将根据不同事件的具体情况而定。漏洞赏金计划以及条款和条件由 STFIL

DAO全权决定。

● 漏洞赏金计划的条款和条件可能会随着时间而改变。

● 当问题处于活跃状态时，对协议或客户端/平台服务的任何干扰，无论是否偶然，都

将使提交无效，无法获得奖励。

● 公开披露漏洞将保证提交的资格被取消。请阅读并遵守以下负责任的披露政策，

否则您的报告可能无法获得奖励。

5.3.3披露政策

如果您发现漏洞，请确保按照以下所有步骤操作：

● 尽快写一份尽可能详细和准确的问题报告，然后将其电邮至：security@stfil.io

● 不要向团队以外的任何人透露有关该问题的任何信息。

● 不要利用这个问题得益。

● 不要攻击我们的系统或协议。

一旦我们收到您的报告，我们承诺会做以下事情：

● 在最短的时间内回复您的报告。

● 严格保密您的报告。

● 为您提供有关提交状态的进度和报告问题的解决方案的最新信息。

● 除非您另有意愿，否则该问题将命名您为成功的赏金猎人，以答谢您。

● 根据之前的规则为您提供适当的奖励，以感谢您帮助我们使STFIL尽可能安全！

六、免责申明



本白皮书中的信息可能会随着项目的进展进行相应的调整。STFIL Dao将通过在网

站上发布公告或发布新版白皮书的方式向公众发布更新的内容。与会者应及时获取最新

版本的白皮书，并根据更新的内容调整决策。本白皮书仅作为介绍项目的文件，不作为投

资指导。STFIL DAO不承担因本白皮书内容给用户造成的损失。STFIL Dao明确描述了

用户可能面临的风险。用户一旦参与，即表示确认理解并认可本白皮书细则中的各项条

款和条件，接受平台潜在风险，并自行承担风险。


